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Resumen:

o Al cierre del mes de Marzo, las rentabilidades promedio (considerando todos los instrumentos) en los ultimos
12 meses fue de 4.11%,el acumulado en el afio fue -0.44% y en el dltimo mes 0.43%, respectivamente.

e Se destaca que en los ultimos doce meses 38 alternativas diferentes superaron el 10% de retorno anual.

e FEn los dltimos doce meses la alternativa mas rentable bajo nuestro analisis ha sido el rendimiento de las
acciones que integran el indice SP/BVL IBGC, ya que alcanzé una rentabilidad de 37.90%.En lo que va del
afio destaca el Fondo Mutuo Renta Variable Délares SCOTIA FONDO ACCIONES LATAM de 11.69%. Por
su parte, el mejor desempefio en el mes lo tuvo el Fondo Mutuo Internacional SURA MERCADOS
INTEGRADOS con un retorno de 7.25%.

e Por tipo de instrumento, la mejor decision de inversion tanto en los tltimos doce meses como en lo que va del
afo, hubiese sido invertir en la BVL. Sin embargo, en el dltimo mes, las Administradoras de Fondos de
Pensiones (AFPs) mostraron un mejor desempefio (1.10%).

e FEn el mes de Marzo, varios sectores de la Bolsa de Valores de Lima se recuperaron y mostraron
rendimientos positivos, entre ellos destacan los sectores de Construccion (10.98%) e Industrial (10.28%). Sin
embargo, a nivel regional, la plaza bursatil estuvo entre los peores resultados de la regién, posicionandose
por debajo del MILA

e Entre los distintos tipos de fondos mutuos, el que mostré menor rentabilidad promedio en el mes fue el Corto
Plazo en dodlares mientras que, el mejor resultado lo obtuvieron los Fondos de Renta Variable en ddlares.

e Respecto a las AFP’S en los ultimos doce meses, se registraron rendimientos similares entre el fondo 2 y el
fondo 3 de 11.8%. En lo que va del afio, el fondo 3 fue el qué mostré menor dinamismo obteniéndose 0.1%
de rentabilidad en comparacioén al fondo 2 y 3, los cuales, obtuvieron también el mismo rendimiento (2.3%).
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Resultados de los ultimos doce meses (marzo 2017 versus marzo 2016)
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Depdsitos CRAC Ddlares
Depositos Bancarios Délares
Depositos CMAC Délares
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Los ultimos doce meses mostraron el siguiente
panorama:

El rendimiento promedio de los instrumentos
expresados en moneda nacional y moneda
extranjera registraron ganancias de 6.79% vy
1.15% respectivamente.

El instrumento con la rentabilidad mas alta en
soles fue el indice SP/BVL IBGC con 37.90%;
mientras que, el rendimiento mds alto en ddlares
lo obtuvo el Fondo Mutuo Renta Variable Délares
CREDICORP CAPITAL ACCIONES CREDIFONDO SAF
con 30.59%.

La rentabilidad promedio de los tipos de fondo
de la AFP fue de 9.3% para el Fondo 1, 11.80%
para el Fondo 2y 11.80% para el Fondo 3.

Por tipo de instrumento, las rentabilidades
promedio mas altas la registraron la BVL con
33.45%; seguidas por los aportes en AFP y

Fondos mutuos (10.94% y 7.32%,
respectivamente).
Respecto a los indices bursatiles, todos

registraron resultados positivos. Los conjuntos de
acciones mas rentables corresponden a SP/BVL
IBGC (37.90%) y SP/BVL Lima 25 (37.48%).

Los depdsitos a plazo mas rentables tanto en
soles como en ddlares fueron de Financiera
Qapac y TFC, obteniendo rendimientos de 7.11%
y 6.99% (soles) ;y 0.19% y 0.21% (en ddlares).
Por su parte, en ahorros tenemos a GNB en soles
(3.80%) mientras que ninglin depdsito de ahorros
en ddlares obtuvo un rendimiento positivo.

En cuanto a los tipos de Fondos Mutuos, el que
mostré mayor rentabilidad fue el de Renta
Variable Soles con 23.3%; mientras que, los de
Corto Plazo Ddlares experimentaron pérdidas de
1.1% en promedio.

En cuanto al tipo de cambio, la compra de
dolares registr6 una pérdida de -2.02% vy la
compra de euros una rentabilidad de -8.05%.

Aproximadamente cuatro de cada 10
instrumentos registraron pérdidas en los ultimos
doce meses. En contraste, hubieron 38
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alternativas de inversién que rindieron mas de
10% en el afio.

Top 5 y Bottom 5

» Los cinco instrumentos financieros mas rentables > Los cinco instrumentos financieros menos
fueron: rentables fueron:
1. Bolsa de Valores de Lima SP/BVL IBGC: 1. Tipo de Cambio Soles/Euro:
37.90% -8.05%
2. Bolsa de Valores de Lima SP/BVL LIMA25: 2. Tipo de Cambio Soles/Délar: -2.02%
37.48% 3. Depdsito Ahorro Délares Azteca:
3. Bolsa de Valores de Lima SP/BVL SELECT: -1.97%
34.46% 4. Depésito  Ahorro  Ddlares  Scotiabank:
4. Bolsa de Valores de Lima SP/BVL GENERAL: -1.95%
30.68% 5. Depdsito Ahorro Ddlares CMAC Huancayo:
5. Fondo Mutuo Renta Variable Délares -1.94%

CREDICORP CAPITAL ACCIONES: 30.59%

Mirando mas de cerca

Mar. 17- Mar. 16

Tipo de instrumento Promedio Mayor Rentabilidad
Depésitos Bancos Ahorro Soles 1.15% GNB 3.80% Crédito
Depésitos Bancos Ahorro Délares -1.66% Falabella -0.79% Azteca
Depésitos Bancos Plazo Soles 5.08% GNB 6.39% Azteca
Depésitos Bancos Plazo Délares -1.52% GNB -1.06% Azteca
Depésitos CMAC Ahorro Soles 0.73% CMAC Ica 1.11% CMAC Piura
Depésitos CMAC Ahorro Délares -1.79% CMAC Tacna -1.52% CMAC Huancayo
Depésitos CMAC Plazo Soles 5.04% CMAC Tacna 6.25% CMAC Huancayo
Depésitos CMAC Plazo Délares -1.42% CMAC Piura -0.92% CMAC Huancayo
Depésitos CRAC Ahorro Soles 1.18% Sipan 1.97% Incasur
Depositos CRAC Ahorro Délares -1.72% Del Centro -1.51% Prymera
Depositos CRAC Plazo Soles 5.73% Del Centro 7.86% Sipan
Depésitos CRAC Plazo Délares -1.12% Raiz -0.58% Prymera
Depésitos financieras Ahorro Soles 1.59% Compartamos 2.33% Confianza
Depésitos financieras Ahorro Dolares -1.65% TFC -0.94% Qapaq
Depésitos financieras Plazo Soles 6.20% Qapaq 7.11% Confianza
Depésitos financieras Plazo Délares -0.70% TFC 0.21% Proempresa
AFP's 10.94% Habitat Fondo 3 13.60% Profuturo Fondo 1
Fondos Mutuos 7.32% CREDICORP CAPITAL ACCIONES CREDIFONDO SAF 30.59% BBVA CASH DOLARES CONTINENTAL FM
Bolsa de Valores 33.45% SP/BVLIBGC 37.90% EPU
Tipo de Cambio -5.03% Soles/Délar -2.02% Soles/Euro
Letras de tesoro 5.29% 360 dias 5.29% 180 dias
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En lo que va del afio (marzo 2017 versus diciembre 2016)

»  La rentabilidad promedio de los instrumentos en
moneda nacional fue de 0.97%; mientras que, los
instrumentos en moneda extranjera
experimentaron pérdidas de 1.95% en promedio.

Rentabilidad de los instrumentos de inversion
por moneda
(Mar.17 - Dic.16)

» Elinstrumento con rentabilidad mas alta en ddlares,
la obtuvo el fondo mutuo Fondo Mutuo Renta
Variable Délares SCOTIA FONDO ACCIONES LATAM
SCOTIA FONDOS (11.69%); mientras que el

- rendimiento mas alto en soles corresponde al indice
-6.00%~4:98% SP/BVL LIMA 25 (3.66%).

Promedio Més Al Més Baja »  Enrelacion a las AFP, la rentabilidad promedio fue

™ Soles M Délares de 1.2% para el fondo 0, 2.3% para el fondo 1,

2.3% para el fondo 2 y 0.1% para el fondo 3.

»  Los indices bursatiles cuentan con las siguientes

M Rentabildzd Promedio rentabilidades: el SP/BVL Peri General (1.22%),
(Mar.17 - Dic.16) SP/BVL IBGC con (-2.45%) y SP/BVL Lima 25
Bolsa de Valores de Lima [ 1.48% con (366%), respectivamente.
AFP e 1.00%
d [ 0.82% o) s
Fondo Mutuo o » Los depdsitos a plazo en soles mas rentables
Letras del Tesoro P 0.68% .
Depésitos Financieras Soles | Promedio todos instrumentos: -0.44% e corresponden a Cencosud (1.82%), mientras que
Depdsitos CRAC Soles m—060% en ddlares ningun depdsito logré superar la
Depdsitos Bancarios Soles I 0.49% , . .. 4,
Depésitos CMAC Soles =1 pérdida cambiaria del (':Iolar. Por su parte, en
Depésitos Financieras Délares 2415 T—— cuentas de ahorros las mas rentables fueron Banco
Depésitos CRAC Délares ~3.05%% | — GNB (106% en SOles) e igualmente ninguna cuenta

Depdsitos Bancarios Ddlares -3,016%% |

en ddlares registrd retornos positivos.

Depdsitos CMAC Délares 3087
Tipo de Cambio 3.10% | E——

» La rentabilidad promedio de los Fondos Mutuos
expresados en moneda nacional alcanzaron una
ganancias de 1.36% y los fondos en moneda
extranjera registraron pérdidas de 0.80%.

Numero de instrumentos

por Intervalo de Rentabilidad .
(Mar.17- Dic.16) » En cuanto a los tipos de Fondos Mutuos, en

promedio, el que mostré menor rentabilidad fue el
Corto plazo ddlares con -2.9%; mientras que, el
mejor resultado lo obtuvo Renta Variable en
ddlares, con 3.1% de rentabilidad promedio.

> La compra de délares registré una pérdida de
3.16%; y la compra de euros registré una pérdida
de 1.72%.

»  Enlo que va del afio, aproximadamente el 44% de
los instrumentos registraron pérdidas.
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Top 5 y Bottom 5

» Los cinco instrumentos financieros mas rentables » Los cinco instrumentos financieros menos

fueron:

rentables fueron:

Fondo Mutuo Renta Variable Délares SCOTIA
FONDO ACCIONES LATAM: 11.69%

Fondo Mutuo Internacional SURA ACC. DE
MERC. EMERGENTE 8.74%

Fondo Mutuo Fondo de fondos SCOTIA
FONDO DE FONDOS ACCIONES GLOBALES:
8.26%

Fondo Mutuo Renta Variable Ddlares CREDI.
ACC. LATAM-PACIFICO: 5.48%.

Fondo Mutuo Internacional SURA MERCADOS

INTEGRADOS FONDOS 5.42%

Mar. 17- Dic. 16

Tipo de instrumento

Mirando mas de cerca

Depdsitos Bancos Ahorro Soles

GNB

Depésitos Bancos Ahorro Délares

Falabella

Depdsitos Bancos Plazo Soles

Cencosud

Depdsitos Bancos Plazo Délares

Santander

Depdsitos CMAC Ahorro Soles

CMAC Ica

Depdsitos CMAC Ahorro Délares

CMAC del Santa

Depdsitos CMAC Plazo Soles

CMAC Sullana

Depdsitos CMAC Plazo Délares

CMAC Sullana

Depésitos CRAC Ahorro Soles

Raiz

Depdsitos CRAC Ahorro Délares

Incasur

Depésitos CRAC Plazo Soles

Raiz

Depésitos CRAC Plazo Délares

Sipan

Depésitos financieras Ahorro Soles

Compartamos

Depésitos financieras Ahorro Délares

TFC

Depésitos financieras Plazo Soles

Compartamos

Depésitos financieras Plazo Délares

TFC

AFP's

Habitat Fondo 2

Fondos Mutuos

SCOTIA FONDO ACCIONES LATAM SCOTIA FONDOS

Bolsa de Valores

SP/BVLLIMA 25

Tipo de Cambio

Soles/Euro

Instrumentos de Deuda

Letras de tesoro

Bono Corporativo Soles
1.00% 360 dias

Fondo Mutuo Renta Variable Soles SCOTIA
FONDO ACCIONES SCOTIA FONDOS:
-6.00%

Fondo Mutuo Renta Mixta Ddlares SCOTIA
FONDO MIXTO BALANCEADO:

-4.98%

Fondo Mutuo Internacional SCOTIA RENTA
DOLARES 2Y I SCOTIA FONDOS: -3.35%

Tipo de Cambio Soles/Ddlar:
-3.16%

Depdsito Ahorro Délares CMAC Huancayo: -
3.15%

M

Menor Rentabilidad
Crédito
Azteca
Comercio
Azteca
CMAC Piura
CMAC Huancayo
CMAC del Santa
CMAC Huancayo
Prymera
Los Andes
Los Andes
Los Andes
Confianza
Qapaq
Proempresa
Credinka
Prima Fondo 3
SCOTIA FONDO ACCIONES SCOTIA FONDOS
SP/BVLIBGC
Soles/Ddlar
Bono Corporativo Soles
180 dias
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En el ultimo mes (Marzo 2017 versus Febrero 2017)

Rentabilidad de los instrumentos de inversion
por moneda
(Mar.17 - Mar.16)

7.25%

[—
-0.70%  -0.50%

Promedio Mas Alta [\ EH:EIE!

m Soles mDdlares

mc&z: Rentabilidad Promedio
B por Tipo de Instrumento
(Mar.17 - Feb.17)
AFP e —————————————— | |\
Bolsa de Valores de Lima
Fondo Mutuo
Letras del Tesoro
Depdsitos Financieras Soles
Depdsitos Bancarios Soles
Depdsitos CMAC Soles
Depositos CRAC Soles % Promediotodps instrumentor: 0.43%
Depdsitos Bancarios Délares 9 0.034%
Depdsitos Financieras Dolares I 0.031%
Depdsitos CRAC Délares
Depdsitos CMAC Délares
Tipo de Cambio —

0.200% 0.000% 0.200% 0.600% 0.800% 1.200%

Numero de instrumentos
por Intervalo de Rentabilidad
(Mar. 17- Feb 17)

JEL]
52
34
- .

0<0.25% 0.25<0.5% 0.5<1%

En el mes de marzo, la rentabilidad promedio de
los instrumentos en moneda nacional fue de
0.53%; mientras que, los instrumentos en moneda
extranjera experimentaron ganancias de 0.33% en
promedio.

El instrumento con rentabilidad mas alta en ddlares,
la obtuvo el Fondo Mutuo Internacional SURA
MERCADOS INTEGRADOS (7.25%) mientras que el
rendimiento mas alto en soles corresponde al
Fondo Mutuo Internacional CRED CAP ACCIONES
INTER VIII (3.96%).

En relacidn a las AFP, la rentabilidad promedio fue
de 0.4% para el fondo 0, 1.5% para el fondo 1,
1.4% para el fondo 2 y 1.1% para el fondo 3.

Los indices bursatiles cuentan con las siguientes
rentabilidades: el SP/BVL Peru General (-0.06%), y
SP/BVL Lima 25 (3.84%) y SP/BVL IBGC con
(1.93%), respectivamente.

Los depdsitos a plazo en soles mas rentables
corresponden a Cencosud (0.55%), mientras que
Depodsito Plazo Doélares ICBC obtuvo 0.06% en
ddlares. Por su parte, en cuentas de ahorros las mas
rentables fueron Banco GNB (0.32% en soles) y GNB
(0.12%) en ddlares.

La rentabilidad promedio de los Fondos Mutuos
expresados en moneda nacional alcanzaron una
ganancia de 0.76% y los fondos en moneda
extranjera registraron ganancias de 0.60%.

En cuanto a los tipos de Fondos Mutuos, en
promedio, el que mostré menor rentabilidad fue el
Corto Plazo en dodlares con 0.07%; mientras que, el
mejor resultado lo obtuvieron los Fondos de Renta
Variable en doélares, con 1.92% de rentabilidad
promedio.

La compra de ddlares registr6 una pérdida de
0.5%; y la compra de euros registré una ganancia
de 0.19%.

En el Ultimo mes, aproximadamente el 7% de los
instrumentos registraron pérdidas.
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>

A

Top 5 y Bottom 5

Los cinco instrumentos financieros mas rentables
fueron:

1. Fondo Mutuo Internacional SURA MERCADOS
INTEGRADOS: 7.25%

2. Fondo Mutuo Renta Variable Ddlares CREDI.
ACC. LATAM-PACIFICO: 4.31%

3. Fondo Mutuo Internacional SURA ACCIONES
EUROPEAS: 4.16%

4, Fondo Mutuo Internacional CRED CAP
ACCIONES INTER VIII: 3.96%

5. Fondo Mutuo Internacional SURA ACC. DE
MERC. EMERGENTE:3.90%

» Los cinco instrumentos financieros menos
rentables fueron:

1. Fondo Mutuo Renta Variable Soles CRED.
ACCIONES SOLES VCS: -0.70%

2. Tipo de Cambio Soles/Délar: -0.50%

3. Fondo Mutuo Internacional SCOTIA RENTA
DOLARES 2Y II: -0.48%

4. Instrumento bursatil EPU: -0.47%

5. Fondo Mutuo Renta Mixta Ddlares SCOTIA
FONDO MIXTO BALANCEADO:
-0.39%

Mirando mas de cerca

Mar. 17- Feb. 17

Tipo de instrumento

Depésitos Bancos Ahorro Soles

Depésitos Bancos Ahorro Délares

Depdsitos Bancos Plazo Soles

Depdsitos Bancos Plazo Délares

Depésitos CMAC Ahorro Soles

Depésitos CMAC Ahorro Délares

Depésitos CMAC Plazo Soles

Depésitos CMAC Plazo Délares

Depdsitos CRAC Ahorro Soles

Depdsitos CRAC Ahorro Délares

Depésitos financieras Ahorro Soles

Depésitos financieras Ahorro Délares

Depésitos financieras Plazo Soles

Depésitos financieras Plazo Ddlares

AFP's

Fondos Mutuos

Bolsa de Valores

Tipo de Cambio

Letras de tesoro

Cencosud
ICBC
CMACIca
CMAC del Santa
CMAC Tacna
CMCP Lima
Raiz
Raiz
Compartamos
TFC
Proempresa
Credinka
Prima Fondo 1
SURA MERCADOS INTEGRADOS FONDOS SURA SAF
SP/BVLLIMA 25
Soles/Euro
360 dias

G

Menor Rentabilidad
Crédito
Azteca
Comercio
Azteca
CMAC Piura
CMAC Huancayo
CMAC Huancayo
CMAC Huancayo
Incasur
Los Andes
Confianza
Compartamos
Crediscotia
Crediscotia
Integra Fondo 0
CRED. ACCIONES SOLES VCS CREDIFONDO SAF
EPU
Soles/Délar
180 dias
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l.- Andlisis Sectorial de Rendimientos de la BVL

En el marco de los magros resultados que viene

experimentando la BVL, marzo se mostré como un mes de

repunte en ciertos sectores. Destaca en particular el sector construccion, el cual es

previsible que mantenga su volatilidad en la medida que
avance la investigacion respecto a Grafia y Montero y su

m(& Rentabilidad mensual de Intljﬂs prli;cipales sectores de la BVL relacién con los sobornos al gobierno por parte de
] ar. , . .
Odebrecht. Asi por ejemplo, contrario a los meses de enero

o febrero, en marzo se tuvieron noticias favorables para la

SP/BVL CONSTRUCTION INDEX

empresa, como lo fueron la recomposicion del directorio y
SP/BVLINDUSTRIALS INDEX su inhabilitacién para contratar con el Estado.

SP/BVL CONSUMER INDEX
Aunado a ello, dentro de la categoria de empresas
SP/BVL FINANCIALS INDEX . . .
industriales se tuvo un importante resultado de empresas

SP/BVLMINING INDEX vinculadas a la construccién, como Uniéon Andina de

SP/BVL ELECTRIC UTILITIES INDEX ! cementos o Cementos Pacasmayo, quienes tienen mejores
SP/BVL SERVICE INDEX perspectivas debido a la necesidad de obras de

reconstruccién por el fenémeno del Nifio Costero.
SP/BVL JUNIORS INDEX

Por otro lado, el mes se ha mostrado como muy poco
favorable para las empresas mineras y, sobretodo Juniors,
estas ultimas incluso ahondaron fuertemente sus pérdidas
en el afio al caer casi 14% en el dltimo mes.

I.-Rendimieto anual promedio de las bolsas de valores de la regién.

En lo que va del afio Peru se viene posicionando entre las

m(ﬁl: Rentabilidad mensual de las principales plazas bursatiles con peores resultados en la region, siendo
plazas bursétiles de la region incl | del MILA
Abr.17 incluso la peor de .
hil Esta situacion se debe a la desfavorable evolucion del
hile T o1
sector minero, principal motor para la BVL. Lo cual podria
Argentina P s.00% ser reforzado por el sector construccién segun evolucione
éste
México P o
Colombia 206 Si bien persiste la volatilidad e incertidumbre en relacion al

desempefio econdmico de China y consecuente impacto en
Perd <ILEE el precio de los minerales, el ambiente interno enmarcado
por desastres climaticos y menores expectativas en cuanto

Estados Unidos 0.72% I

a la efectividad de la politica econdmica del Gobierno
Brasil-2.525% [N pueden ser factores que contravengan un eventual
repunte.
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El presente boletin es elaborado mensualmente por Mercado de Capitales, Inversiones y Finanzas (MCIF), como parte de sus
publicaciones de la serie “Aprendiendo a Invertir”. El objetivo es brindar una base referencial de comparacion objetiva de los
rendimientos de los instrumentos financieros en el Perd. No se descuentan de estos rendimientos los costos de
mantenimiento y similares. No constituye recomendacién de inversién en ninguno de los instrumentos mencionados en el
boletin.

Se utiliza informacién publica facilitada principalmente por el BCRP, la SBS y la SMV (anteriormente CONASEV). Los detalles
metodoldgicos se encuentran en la pagina www.mcifperu.com.

Los calculos de rendimientos se realizan todos en soles y se asume la situacion de las alternativas de ahorro e inversion que
son accesibles a una persona con recursos limitados.

Para mayor alcance y detalle de la informacidn aqui descrita visite
www.mcifperu.com
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