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Lo mas destacado

Ultimos doce meses

* Se registré una pérdida promedio
de 6.7% entre todos los
instrumentos evaluados. Cabe
resaltar que, solo 6 de 247
instrumentos superaron la inflacién
anual (8.45%).

* Respecto a noviembre del afio
pasado, el dolar se deprecid en
5.2%; mientras que, el euro lo hizo
en 13.6%.

* Las inversiones en acciones
listadas en la Bolsa de Valores de
Lima fueron la alternativa mas
rentable, registrando un
rendimiento promedio de 15.4%.
Las mayores ganancias promedio
corresponden a las acciones del
sector de eléctricas y servicios
publicos, ambos con ganancias de
53.5% en promedio. Por el
contrario, el sector con mayor
caida fue el de construccion (-
12.3%).

* Entre los depdésitos en soles mas
rentables, destacan los realizados
en cajas rurales (rendimiento
promedio de 5.3%).

* Los fondos de AFPs mostraron
pérdidas promedio de 2.7%, la
Unica excepcion fueron los fondos
tipo 0, los cuales registraron
ganancias de 4.5%.

* La inversion en fondos mutuos
reportd pérdidas de 11.6% en
promedio. Los fondos con menor
rendimiento fueron los que
invirtieron en tendencias globales,
como tecnologia, y en acciones
emergentes.

En lo que va del afio

» En lo que va del afio, el promedio
de las alternativas registra una
pérdida de 6.5%. Cabe resaltar que
practicamente ningln instrumento
registré rendimientos que
compensen la inflacion acumulada
en ese mismo periodo (7.6%).

* El sol se aprecié respecto al délar
y al euro en 3.6% y 12.6%,
respectivamente. Ello conllevé a
que los depdsitos en soles en
entidades financieras fueran una de
las alternativas mas rentables. La
mayor rentabilidad se registré en
cajas rurales (promedio de 5.4%).

* Las inversiones en la Bolsa de
Valores de Lima fueron la
alternativa mas rentable en lo que
va del afio, registrando ganancias
de 12.7% en promedio. Las
mayores ganancias se dieron en el
sector eléctricas y servicios
publicos, ambas ganancias
promedio de 61.74%.

* Los fondos de AFP's registraron
pérdidas de 2.9% en promedio.
Cabe resaltar que el Fondo 0 fue el
Unico tipo de fondo de pensiones
que registré ganancias (4.4%
acumuladas en el afio).

* Los fondos mutuos registraron
pérdidas de 11.3% en promedio en
lo que va del afio. Los fondos con
mejores resultados corresponden a
aquellos que invirtieron en el
mercado local.

Ultimo mes
* En el altimo mes, los
instrumentos analizados
registraron ligeras ganancias de
0.4% en promedio. Asu vez, el
45.1% de los instrumentos superé
la inflacién (0.52%).

» Durante noviembre, las divisas
extranjeras registraron pérdidas
de 1.2% promedio. Ello a razén de
gue el dolar se deprecié en 3.3%,
mientras que el euro se aprecio
ligeramente en 0.9%.

* L as alternativas mas rentables
en entidades financieras fueron
los depdsitos a plazo en soles en
bancos (+0.5%).

* Las inversiones en la Bolsa de
Valores fueron la alternativa mas
rentable con un rendimiento de
11.7% en promedio. Las acciones
gue presentaron las mayores
ganancias de corresponden al
sector eléctricas y servicios
publicos, ambos con
rentabilidades de 43.3%.

* La inversion en los fondos de
AFP’s continua en racha positiva y
registré ganancias de 2.4% en
promedio. Impulsado por el Fondo
1 que registré ganancias de 4.1%.

* Los fondos mutuos no
presentaron ganancias en el
ultimo mes (-0.05%). Entre los
mas rentables tuvimos a aquellos
gue invierten en el mercado local
y en acciones de empresas con
exposicion al mercado asiatico y
europeo.
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Resumen de los Instrumentos con Mayor y Menor Rendimiento

Mayor Rendimiento Menor Rendimiento

Ultimos doce meses

S&P BVL Electricas 53.51% EdAT:F CC Acciones Innovacion CREDIFONDO -44.22%
S&P BVL Servicios Publicos 53.51% gi’; Cred. Tendencias Globales CREDIFONDO -39.66%
S&P BVL Financieras 21.74% FdF CC Acciones China CREDIFONDO SAF -39.46%
S&P BVL Consumo 13.56% gZI:EDICORP ACCIONES EEUU CREDIFONDO 34.24%
IF Portafolio Dinamico Soles INTERFONDO 10.07% SFdF Acciones Emergentes SCOTIA FONDOS | -33.18%

Year to Date (YTD)

S&P BVL Electricas 61.74% FdeF CC Acciones Innovacion CREDIFONDO S4 -40.20%
S&P BVL Servicios Publicos 61.74% FdF CC Acciones China CREDIFONDO SAF -38.62%
S&P BVL Financieras 18.28% gil; Cred. Tendencias Globales CREDIFONDO -37.30%
S&P BVL Consumo 11.44% SFdF Acciones Emergentes SCOTIA FONDOS | -33.92%
L ) FdeF CRED ACC SECTOR SEGURID
0, - 0,
IF Portafolio Dinamico Soles INTERFONDO 9.73% CREDIFONDO SAF 32.81%

S&P BVL Servicios Publicos 43.32% CREDI. ACC. LATAM-PACIFICO CREDIFONDO| -6.07%
S&P BVL Electricas 43.32% SFdF Distributivo HY Il SCOTIA FONDOS -4.72%
S&P BVL Mineria 18.07% gdA?:F CC Acciones Innovacion CREDIFONDO -4.34%
CREDICORP ACCIONES ASIA CREDIFONDO SAF | 15.36% Eigl_?lftjg:FDIVERSIFICADA FMIV BD -3.68%
SFdF Acciones Emergentes SCOTIA FONDOS 11.90% ggsg;sgﬁ';g CS:iEDICIONAL X -3.49%

Nota: En el caso de fondos mutuos solo se consideran aquellos que no requieren de una inversiéon muy alta.
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Resultados de los ultimos doce meses (noviembre 2022 versus noviembre 2021)

Rentabilidad de los instrumentos de o En los ultimos doce meses se registré una pérdida de -

inversiéon por moneda (nov.22 - nov.21) 6.7% en promedio entre todos los instrumentos
analizados. En esa misma linea, apenas el 2.4%

instrumentos superaron la inflacion (8.45%).

o El euro se depreci6 en 13.6%, mientras que el dolar se
depreci6 en 5.2%. En general, en los Ultimos doce
meses ha sido preferible invertir en instrumentos
denominados en soles.

1.5% 53.5% 5.3%
—

250 29.9%

o La apreciacion del sol conllevé a que las alternativas
denominadas en moneda nacional registraran ganancias

Promedio Mas alta Mas baja » - B
en comparacion a las denominadas en dolares (+1.5%
Délares ® = Soles versus -12.5%, respectivamente).
o Las inversiones en acciones listadas en la Bolsa de
Rendimiento promedio por tipo de Valores de Lima fueron la alternativa mas rentable
instrumento (nov.22 - nov.21) durante el periodo analizado, registraron un rendimiento

promedio de 15.4%. Resalta el desempefio de las
. 15.36% acciones del sector de eléctricas y servicios publicos,
i ambos con ganancias de 53.5% en promedio.
Deposito CRAC Soles !_26%

Bolsa de Valores de Lima

o ) i o Entre los depdsitos en soles mas rentables, destacan
Deposito Financiera Soles 403% los realizados en cajas rurales (rendimiento promedio de
0 5.3%), seguidas de las financieras y cajas municipales

Deposito CMAC Soles ha .
P 3'lt3% (con rendimientos de 4.0% y 3.2%, respectivamente).
Deposito Banco Soles 2 39% Por ultimo, tenemos a los depdsitos en bancos con 2.6%
| de retorno promedio.
AFP 268% m !

o ] : o Los fondos de AFPs reportaron pérdidas de -2.7% en
Deposito CRAC Dolares -4.18% mE promedio. Todos los fondos registraron pérdidas a
P . . | excepcion del Fondo 0 con una ganancia de 4.5%.

Deposito Financiera Doélares -457% m "
Depésito Banco Délares 463% : Analizando los resultados de las administradoras, Prima
\ lideré los rendimientos en el Fondo 0 (4.9%) y Habitat en
Depdsito CMAC Ddélares -4.85% | el Fondo 3 (0.0%). Por otro lado, Habitat present6 las
) ) | menores pérdidas en el Fondo 2 (-4.4%) y Fondo 1 (-
Tipo de Cambio 9360, m— : 2.9%).
!

Fondos Mutuos . . . .
11.59% E— o Los fondos mutuos registraron una pérdida promedio

de -11.6%. No obstante, cabe resaltar que esta categoria
Inflacién e e e muestra una dispersion considerable en sus resultados,
pues estos oscilan entre -44.2% y +10.1%, debido a la
. . alta volatilidad de esta clase de instrumento.
Numero de instrumentos por intervalo de
rentabilidad (nov.22 - nov.21) El fondo mas rentable en los uUltimos doce meses fue IF
Portafolio Dinamico Soles INTERFONDO, considerando

172 . . .
el tipo de cambio. Los de mejor performance fueron los
fondos que invirtieron en activos locales.
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Mirando mas de cerca

nov.22 - nov.21

e RIFEL

Tipo de Instrumento Promedio Mayor Rentabilidad

AFP -2.68% S&P BVL Consumo 13.56% Prima F3 -8.13%
Bolsa de Valores de Lima 15.36% S&P BVL Electricas 53.51% S&P BVL Construccion -12.27%
Bonos Soles N.d. N.d. N.d N.d. N.d
Bonos Délares N.d. N.d. N.d N.d N.d
Depésito Banco Soles 2.59% Alfin S 5.11% BBVA S 0.58%
Depédsito CMAC Soles 3.23% CMAC Maynas S 4.20% CMAC Tacna S 2.40%
Depdsito CRAC Soles 5.26% Raiz S 5.92% Los Andes S 4.92%
Deposito Financiera Soles 4.03% Proempresa S 5.09% Crediscotia S/. 2.58%
Depésito Banco Délares -4.63% GNB -3.99% Mibanco -5.15%
Depésito CMAC Délares -4.85% CMAC Arequipa -4.47% CMAC Cusco -5.14%
Depésito CRAC Ddélares -4.18% Raiz -3.16% Prymera -4.70%
Depésito Financiera Délares -4.57% Credinka -3.73% Qapaq -4.92%
Fondos Mutuos -11.59% I Portﬁz‘c_’;igR?:ig’,‘\l";gO Soles 10.07% | F9eF ggngggLesgngZ‘éacm -44.22%
Tipo de Cambio -9.36% Tipo de cambio USDPEN -5.15% Tipo de cambio EURPEN -13.57%
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En lo que va del afio (noviembre 2022 versus diciembre 2021)

Rentabilidad de los instrumentos de
inversion por moneda (nov.22 - dic.21)

1.0% 61.7% 3.9%

-30-3% .

Promedio Mas alta Mas baja

Délares m = Soles

Rendimiento promedio por tipo de
instrumento (nov.22 - dic.21)

Bolsa de Valores de Lima 12.7%

.
|
Depésito CRAC Soles :5_4%
Dep6sito Financiera Soles 5:_9%
Deposito CMAC Soles 3:6%
Depdsito Banco Soles 2_:3%
Depdsito CRAC Ddlares 2.4% E
AFP 2.9% M :
Deposito Banco Doélares 31% M :
Depésito Financiera Délares 3.1% B :
Depdsito CMAC Dolares 33% Bl :
Tipo de Cambio 8.1% N E
|

Fondos Mutuos 11, 30—

Inflacion ——-

Numero de instrumentos por intervalo
175 de rentabilidad (nov.22 - dic.21)
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o En lo que va del afio, los instrumentos financieros
promedian pérdidas de -6.5%. Cabe resaltar que
practicamente ningun instrumento registrd
rendimientos que compensen la inflacién acumulada
en ese mismo periodo (7.6%).

Los instrumentos denominados en soles registraron
ganancias de 1.0% en promedio; mientras que los
denominados en ddlares registraron pérdidas mayores
de -11.8%. Este resultado obedece a que en lo que va
del afio, el ddlar registra una depreciacion de 3.4%.

o Las inversiones en la BVL fueron la alternativa mas
rentable en lo que va del afio. Las mayores ganancias
se dieron en el sector eléctricas y servicios publicos,
ambas ganancias promedio de 61.74%.

o Los depdsitos en soles en entidades financieras
fueron una de las alternativas mas rentables con una
ganancia promedio de 3.9%. La mayor rentabilidad se
registro en cajas rurales (promedio de 5.4%), mientras
gue las demas alternativas promediaron 3.4%.

o Los fondos de AFP's registraron pérdidas de 2.9%
en promedio, marcados por la caida del Fondo 3 (-
5.7%), del Fondo 2 (-5.6%) y Fondo 1 (-4.6%) como
consecuencia de la mayor incertidumbre en el entorno
internacional y politicas monetarias mas restrictivas
para lidiar con la inflacion a nivel global.

Cabe resaltar que el Fondo 0 fue el tnico tipo de fondo
de pensiones que registré ganancias (4.4%
acumuladas en el afio)

En relacién a los resultados por administradora, Prima
lideré los rendimientos en el Fondo 0 (+4.8%). Por otro
lado, Habitat presenté las menores pérdidas en el
Fondo 1 (-3.4%), Fondo 2 (-4.1%) y en el Fondo 3 (-
0.3%).

o Los fondos mutuos registraron pérdidas promedio de
11.3%. No obstante, cabe resaltar que esta categoria
muestra una dispersion considerable en sus
resultados, pues estos oscilan entre -40.2% y 9.7%.
Los fondos con mejores resultados corresponden a
aguellos que invirtieron en el mercado local.
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Mirando mas de cerca

e RIFEL

nov.22 - dic.21
Tipo de Instrumento Promedio Mayor Rentabilidad Menor Rentabilidad
AFP -2.88% S&P BVL Consumo 11.44% Profuturo F2 -8.05%
Bolsa de Valores de Lima 12.66% S&P BVL Electricas 61.74% S&P BVL Construccién -19.06%
Depo6sito Banco Soles 2.80% Alfin S 5.34% Scotiabank S 2.21%
Deposito CMAC Soles 3.55% CMAC Sullana S 6.31% CMAC Tacna S 2.22%
Depo6sito CRAC Soles 5.35% Incasur S 5.86% Del Centro S 5.01%
Depésito Financiera Soles 3.89% Qapaq S 5.04% Confianza S 2.68%
Depo6sito Banco Délares -3.08% GNB -2.54% Alfin -3.45%
Depésito CMAC Délares -3.31% CMAC Arequipa -2.86% Compartamos -3.57%
Depdsito CRAC Ddélares -2.41% Raiz -1.63% Prymera -3.20%
Depésito Financiera Délares -3.13% Credinka -2.12% Compartamos -3.57%
IF Portafolio Dinamico Soles FdeF CC Acciones Innovacion
- 0, 0, - 0,
Fondos Mutuos 11.30% INTEREONDO 9.73% CREDIEONDO SAF 40.20%
Tipo de Cambio -8.10% Tipo de cambio USDPEN -3.58% Tipo de cambio EURPEN -12.62%
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En el ultimo mes (noviembre 2022 versus octubre 2022)

Rentabilidad de los instrumentos de
inversion por moneda (nov.22 - oct.22)
43.3% 15 49

2.6%

0.9% 030 [
-6.1%
Més baja

Promedio Mas alta

Délares = Soles

Rendimiento promedio por tipo de
instrumento (nov.22 - oct.22)

Bolsa de Valores de Lima 11.7%

AFP 2.4%

Depdsito Banco Soles 0.5%

Deposito CMAC Soles 0.5%

Depésito Financiera Soles 0.4%

Deposito CRAC Soles 0.4%

Fondos Mutuos 0.0%
Tipo de Cambio 12% B
Depdsito CRAC Dolares 29% HE
Deposito Banco Dolares 31% B
Deposito CMAC Dolares 31% B
Deposito Financiera Délares 320 N

-10% 0% 10% 20%
Inflacion —=-

NUmero de instrumentos por intervalo
de rentabilidad (nov.22 - oct.22)
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o La rentabilidad de los instrumentos financieros
promedié una ganancia de 0.4% en el Ultimo mes.
Cabe resaltar que el 45.1% de los instrumentos
registro rendimientos por encima de la inflacion
(0.52%)).

o Los instrumentos denominados en délares
registraron pérdidas de -0.9%; mientras que, las
denominadas en soles reportaron +2.6% en promedio.

oEn la misma linea, las divisas extranjeras registraron
pérdidas de 1.2% promedio. Ello a razon de que el
doélar se deprecié en 3.3%, mientras que el euro se
aprecio ligeramente en 0.9%.

o Las alternativas mas rentables en entidades
financieras fueron los depdésitos a plazo en soles en
bancos (+0.5%), no habiendo diferencias significativas
entre las distintas clases de entidades financieras que
operan en nuestro pais para el periodo analizado.

o La inversién en acciones listadas en la Bolsa de
Valores registré ganancias promedio de 11.7%. Las
acciones que presentaron las mayores ganancias
fueron las eléctricas y de servicios publicos, ambas
con rentabilidades de 43.3%. Cabe resaltar que, el
desempefio mas modesto en el mes se corresponde a
los sectores de construccion e industriales (-0.25% y -
0.30%, respectivamente).

o Los fondos de AFP's registraron rentabilidades
positivas de 2.4% en promedio. El Fondo 1 presentd
las mayores ganancias con un rendimiento de 4.1% en
el mes.

En relacién a los resultados por administradora se
aprecia que Prima presento las mayores ganancias en
el Fondo 0 (0.6%), Fondo 1 (4.7%), Fondo 2 (4.4%) y
Fondo 3 (2.2%).

o Las inversiones de los Fondos Mutuos no
presentaron ganancias en el tltimo mes (-0.05%).
Cabe indicar que en esta categoria los rendimientos
oscilaron entre -6.1% y +15.4%. Los de mejor
performance fueron los que invirtieron en acciones de
empresas con exposicion al mercado asiatico y
europeo, y aquellos que invirtieron en el mercado local.
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Mirando mas de cerca

nov.22 - set.22

Tipo de Instrumento Promedio

Mayor Rentabilidad

~ RUFEL

Menor Rentabilidad

AFP 2.39% Prima F1 4.69% Habitat FO 0.54%
Bolsa de Valores de Lima 11.68% S&P BVL Servicios Publicos 43.32% S&P BVL Industriales -0.30%
Bonos Soles N.d 0.00% N.d 0.00%
Bonos Ddélares N.d N.d N.d N.d

Depo6sito Banco Soles 0.51% Santander S 0.64% Comercio S 0.06%
Deposito CMAC Soles 0.50% CMAC Paita S 0.74% CMAC Huancayo S 0.16%
Depo6sito CRAC Soles 0.36% Del Centro S 0.61% Raiz S 0.12%
Deposito Financiera Soles 0.44% Compartamos S 0.67% Efectiva S 0.15%
Depésito Banco Délares -3.09% Santander -2.98% Alfin -3.26%
Depésito CMAC Délares -3.13% CMAC Arequipa -3.01% CMAC Huancayo -3.25%
Depo6sito CRAC Délares -2.95% Raiz -2.95% Raiz -2.95%
Depésito Financiera Délares -3.19% Credinka -3.06% Crediscotia -3.25%
Fondos Mutuos o050 | CREDICORPACCIONESASIA |, | CREDI ACC LATAM-PAGIFICO | ¢ 7,
Tipo de Cambio -1.20% Tipo de cambio EURPEN 0.87% Tipo de cambio USDPEN -3.27%
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El presente boletin es elaborado mensualmente por Mercado de Capitales, Inversiones y Finanzas (MCIF) y el
Instituto de Finanzas y Economia de Lima (IFEL), como parte de sus publicaciones de la serie “Aprendiendo a
Invertir’. El objetivo es brindar una base referencial de comparacion objetiva de los rendimientos de los
instrumentos financieros en el Perld. No se descuentan de estos rendimientos los costos de mantenimiento y
similares. No constituye recomendacion de inversion en ninguno de los instrumentos mencionados en el
boletin.

Se utiliza informacién publica facilitada principalmente por el BCRP, la SBS y la SMV (anteriormente
CONASEV). Los detalles metodol6gicos se encuentran en la pagina www.mcifperu.com.

Los calculos de rendimientos se realizan todos en soles y se asume la situacion de las alternativas de ahorro
e inversion que son accesibles a una persona con recursos limitados.

Para mayor alcance y detalle de la informacion visite
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