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Lo mas destacado

Ultimos doce meses

* Se registré una rentabilidad
promedio de 8.4% entre todos los
instrumentos evaluados. Cabe
resaltar que, 77.8% de los
instrumentos superaron la inflacién
anual que se ubico en 3.29%, la
misma que se acerca al rango meta
del BCRP (1%-3%).

* Las inversiones en acciones
listadas en la Bolsa de Valores de
Lima fueron la alternativa mas
rentable, registrando un rendimiento
promedio de 22.5%. Resalta el
desempefio de las acciones del
sector financiero e industrial, con
ganancias de 38.6% y 29.6%,
respectivamente.

* Los fondos de AFPs reportaron
ganancias de 12.2% en promedio.
Todos los fondos registraron
ganancias, resaltando el Fondo 1
(16.6%).

* La inversién en fondos mutuos
reportdé ganancias de 8.7% en
promedio. Los fondos con mayor
rendimiento fueron los que invirtieron
en empresas con exposicién
econdmica mayoritaria a paises
desarrollados, especialmente
EE.UU.

* Entre los depésitos en soles mas
rentables, destacan los realizados en
cajas rurales (rendimiento promedio
de 8.6%).

En lo que va del afio

* En lo que va del afio, el promedio
de las alternativas registro
ganancias de 2.9%. Cabe resaltar
que el 91.5% de los instrumentos
registré rendimientos por encima
de la inflaciébn acumulada (0.58%).

* En linea con la apreciacion del
délar en 2.0%, los instrumentos en
dolares en entidades financieras
generaron una rentabilidad
promedio de 2.3%. La mayor
rentabilidad se registré en los
bancos (promedio de 2.6%).

* Las inversiones en la Bolsa de
Valores de Lima destacaron como
la alternativa més rentable (9.5%).
Las mayores ganancias se dieron
en el sector industrial (21.1%) y
construccion (20.3%). Por el
contrario, el Unico sector que
presenté pérdidas fue el sector
minero (-1.5%).

* Los fondos mutuos registraron
ganancias de 3.0% en promedio
en lo que va del afio. Los fondos
con mejores resultados
corresponden a aquellos que
invirtieron en empresas con
exposicion econdémica mayoritaria
a paises desarrollados.

* Por su parte, los fondos de AFP
registraron ganancias de 2.7% en
promedio. Los mejores
rendimientos se registraron en el
Fondo 3 con 5.6% de ganancia en
promedio

Ultimo mes

 En febrero, los instrumentos
analizados registraron ligeras
ganancias (0.6%). A su vez, el
27.3% de los instrumentos
registré rendimientos por encima
de la inflacién (0.56%). En
general, durante el mes los
instrumentos denominados en
dolares sufrieron el impacto de la
caida del tipo de cambio, mientras
gue las inversiones locales
destacaron entre los instrumentos
analizados.

« Las inversiones en la Bolsa de
Valores fueron largamente las de
mejor desemperfio del mes entre
los instrumentos evaluados con
una subida de 6.3%. Las acciones
gue presentaron las mayores
subidas fueron las de
construccion (+16.1%).

* Los fondos de AFP's registraron
una rentabilidad promedio de
+1.1%. Resalté la rentabilidad del
Fondo 3 de +2.9%.

* Los fondos mutuos registraron
ganancias de 0.4% en promedio.
El fondo que generd mayor
rentabilidad en el mes invirtié en
empresas con exposicion
econdmica mayoritaria a China.

* Los depdsitos en soles en las
financieras fueron la tercera
alternativa mas rentable del mes
con un rendimiento promedio de
+0.3%.
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Resumen de los Instrumentos con Mayor y Menor Rendimiento

Mayor Rendimiento Menor Rendimiento

Ultimos doce meses

FdeF CC Acciones Innovacion CREDIFONDO SAF 42.18% FdF CC Acciones China CREDIFONDO SAF -24.92%

S&P BVL Financieras 38.62% SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE S/. SCOTIA -11.08%
FONDOS

S&P/BVL Peru General ESG 38.58% DIVISO CONSERVADOR DOLARES DIVISO -6.68%

FONDOS SAF S.A.
SCOTIA FONDO DE F. ACC. US SCOTIA FONDOS | 37.59% SCOTIA FONDO CASH S/. SCOTIA FONDOS -5.53%

CREDICORP ACCIONES EEUU CREDIFONDO SAF| 35.09% EENNIS)(-)I—Q ESTRUCTURADA V SCOTIA -3.49%

Year to Date (YTD)

. DIVISO CONSERVADOR DOLARES DIVISO
0, - 0,
S&P BVL Industriales 21.13% FONDOS SAF S.A. 9.14%

L DIVISO CONSERVADOR SOLES DIVISO
0, - 0,
S&P BVL Construccion 20.35% FONDOS SAF S.A. 8.36%

FF CC LATAM INNOVACION CREDIFONDO

S&P BVL Financieras 16.73% SAF -3.26%
FdeF CC Acciones Innovacion CREDIFONDO SAF 12.85% (S:ZEDI' ACC. LATAM-PACIFICO CREDIFONDO -2.38%
SCOTIA FONDO DE F. ACC. US SCOTIA FONDOS | 11.57% IE:\:ABBVA ACCIONES GLOB RE CONTINENTAL -1.94%

ME

|

&P BVL Construccion 16120 | |DV1SO CONSERVADOR DOLARES DIVISO |11 g
S&P BVL Financiras 133696 | [PIVISO CONSERVADOR SOLESDIVISO | 76y,
S&P BVL Industriales 12.99% S&P BVL Mineria -3.59%
FdF CC Acciones China CREDIFONDO SAF 8.60% SFdF DISTRIBUTIVO HY SCOTIA FONDOS -3.16%
Scotia Fondo de F. Acc. Europa SCOTIA FONDOS 8.06% SFdF DISTRIBUTIVO IG SCOTIA FONDOS -3.00%

Nota: En el caso de fondos mutuos solo se consideran aquellos que no requieren de una inversiéon muy alta.



DELIMA

INSTITUTODE
Boletin de rendimientos de instrumentos de ahorro e inversion VTS ‘ ﬂ |FEL e ik

Resultados de los ultimos doce meses (febrero 2024 versus febrero 2023)

Rentabilidad de los instrumentos de o En los ultimos doce meses se registrdé una ganancia de

inversion por moneda (feb.24- feb.23) 8.4% en promedio ent_re todos los instrumentos
analizados. En esa misma linea, 77.8% de los

instrumentos superaron la inflacion (3.29%). Cabe
destacar que la inflacién anual se encuentra cerca al
rango meta.

10.1%

7.1% 38.6%
I

preferible invertir en instrumentos denominados en soles.
Las alternativas denominadas en moneda nacional
registraron mayores ganancias en comparacion a las
denominadas en ddlares (10.1% versus 7.1%,
respectivamente).

o En general, en los ultimos doce meses ha sido

Promedio Mas alta Mas baja

Délares ® = Soles
alas inversiones en acciones listadas en la Bolsa de

Valores de Lima fueron la alternativa mas rentable
Rendimiento promedio por tipo de durante el periodo analizado, registraron un rendimiento
instrumento (feb.24 - feb.23) promedio de 22.5%. Resalta el desempefio de las
acciones del sector financiero con ganancias de 38.6%,
seguido del sector industrial (29.6%).

Bolsa de Valores de Lima i 22 49%
AFP : 12.15% o Los fondos de AFPs reportaron ganancias de 12.2% en
' promedio. El Fondo 1 lideré las ganancias (16.6%).
Fondos Mutuos 0 8.68%
.-~ | Analizando los resultados de las administradoras, Habitat
Depdsito CRAC Soles S L -
P : 8.62% lideré en todos los fondos. Los rendimientos de Habitat
Deposito Financiera Soles b 7 74% fueron los sigueintes: Fondo 0 (+8.9%), Fondo 1
i (+18.4%), Fondo 2 (+14.1%) y Fondo 3 (+13.1%).
Depdsito Banco Soles b 753%
o : o Los fondos mutuos registraron ganancias de 8.7%, en
Deposito CMAC Soles = 6.45% promedio. No obstante, cabe resaltar que esta categoria
- . ] muestra una dispersion considerable en sus resultados,
Deposito CRAC Dolares | 364% pues estos oscilan entre -24.9% y +42.2%, debido a la
Depésito Banco Délares : > 66% alta volatilidad de esta clase de instrumento.
|
Depésito Financiera... 01.56% El fondo mas rentable en los ultimos doce meses fue

| FdeF CC Acciones Innovacion CREDIFONDO SAF,
Tipo de Cambio =).67% considerando el tipo de cambio. Los de mejor
'o performance fueron los fondos que invirtieron en
empresas con exposicion econémica mayoritaria a paises
desarrollados, especialmente EE.UU.

Depdsito CMAC Dolares 37%

Inflacion = = e e
o Los depositos en soles en las entidades financieras

registraron rendimientos de 7.6% en promedio. En primer

NUmero de in_S_trumentOS por intervalo de lugar, se encuentran los depdsitos en soles en cajas
rentabilidad (feb.24 - feb.23) rurales, las cuales registraron una ganancia promedio de
134 8.6%. Luego se encuentran los depdsitos en soles en las
financieras (7.7%), bancos (7.5%) y cajas municipales
(6.5%).
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Mirando mas de cerca

feb.24 - feb.23

e RIFEL

Tipo de Instrumento Promedio Mayor Rentabilidad
AFP 12.15% Habitat F1 18.44% Integra F3 8.18%
Bolsa de Valores de Lima 22.49% S&P BVL Financieras 38.62% S&P BVL Servicios Publicos 1.94%
Depésito Banco Soles 7.53% GNB S 8.52% Bancom S 4.78%
Deposito CMAC Soles 6.45% CMAC Maynas S 8.60% CMAC del Santa S 2.85%
Depésito CRAC Soles 8.62% Del Centro S 9.08% Prymera S 7.55%
Depésito Financiera Soles 7.74% Credinka S 8.93% Proempresa S 5.60%
Depésito Banco Délares 2.66% BCI 5.02% Mibanco -0.35%
Depésito CMAC Délares 0.37% CMAC Arequipa 2.57% CMAC Cusco -0.34%
Depésito CRAC Ddélares 3.64% Raiz 3.64% Raiz 3.64%
Deposito Financiera Délares 1.56% Credinka 4.90% Confianza -0.34%
Fondos Mutuos 8.68% FdeF CCRCE'ECIEEEGSO'"S”X‘SCiO” 42.18% ngRCECDﬁ%::\?BgS SC:IL"a -24.92%
Tipo de Cambio 0.67% Tipo de cambio EURPEN 1.69% Tipo de cambio USDPEN -0.35%
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En lo que va del afio (febrero 2024 versus diciembre 2023)

Rentabilidad de los instrumentos de o En lo que va del afio, los instrumentos financieros
inversion por moneda (feb.24 - dic.23) registraron ganancias de 2.9%. Cabe resaltar que el
' ' 91.5% de los instrumentos registro rendimientos por

21.1% encima de la inflacién acumulada (0.58%).
12.9%
24%  3.2% N a En linea con la apreciacion del dolar (2.0%), los
I instrumentos denominados en délares registraron
8.4%  .9.1% ganancias de 3.2% en promedio; y en menor medida

los denominados en soles que registraron ganancias de
2.4% en promedio.

Promedio Mas alta Mas baja
) o Las inversiones en las acciones listadas en la Bolsa
Délares = Soles de Valores de Lima fueron la alternativa mas rentable
en este periodo, registrando un rendimiento de 9.5% en
Rendimiento promedio por tipo de promedio. Las mayores ganancias se dieron en el

sector industrial (21.1%) y construccion (20.3%). Por el
contrario, el Unico sector que presentd pérdidas fue el
sector minero (-1.5%).

instrumento (feb.24 - dic.23)

Bolsa de Valores de Lima 9.5%

o Los fondos mutuos registraron ganancias promedio
de 3.0%. No obstante, cabe resaltar que esta categoria

Fondos Mutuos 3.0%

AFP 2.7% muestra una dispersion considerable en sus resultados,
. ) pues estos oscilan entre -9.1% y 12.9%. Los fondos
Deposito Banco Délares 2.6% con mejores resultados corresponden a aquellos que
R . invirtieron en empresas con exposicion econémica
Deposito Financiera... 25% - b
: mayoritaria a paises desarrollados.

Depdsito CMAC Ddlares 2.1%

o Los fondos de AFP's registraron ganancias de 2.7%

Depdsito CRAC Délares 2.0% en promedio. Todos los fondos registraron ganancias,
en particular destac6 el Fondo 3 con un rendimiento de
Depésito Banco Soles 1.1% 5.6%.
Depdsito Financiera Soles 1.0% AFP Habitat registré los mejores retornos del periodo

en el Fondo 0 (+1.3%). Por su parte, Prima lider6 en los

Tipo de Cambio
Fondo 1 (+1.3%), Fondo 2 (+3.1%) y Fondo 3 (+6.3%).

0.9%

Depésito CRAC Soles 0.9%
o También resaltaron los instrumentos en dodlares en
Deposito CMAC Soles 0.8% entidades financieras, con una rentabilidad promedio de
2.3%. La mayor rentabilidad se registr6 en los bancos
» (promedio de 2.6%), no habiendo diferencias
Inflacion === significativas entre las distintas clases de entidades
financieras que operan en nuestro pais para el periodo

analizado.

Numero de instrumentos por intervalo
de rentabilidad (feb.24 - dic.23)
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Mirando mas de cerca

e RIFEL

feb.24 - dic.23
Tipo de Instrumento Promedio Mayor Rentabilidad Menor Rentabilidad
AFP 2.71% Prima F3 6.33% Integra F1 0.96%
Bolsa de Valores de Lima 9.47% S&P BVL Industriales 21.13% S&P BVL Mineria -1.50%
Depo6sito Banco Soles 1.07% GNB S 1.21% Alfin S 0.53%
Depédsito CMAC Soles 0.81% CMAC Paita S 1.42% CMAC Maynas S 0.20%
Depo6sito CRAC Soles 0.87% Incasur S 1.10% Del Centro S 0.55%
Depésito Financiera Soles 1.05% Credinka S 1.35% Proempresa S 0.17%
Depo6sito Banco Délares 2.65% BCI 3.01% Alfin 2.06%
Depésito CMAC Délares 2.13% Oh! 2.53% CMAC Cusco 2.02%
Depo6sito CRAC Délares 2.04% CMAC del Santa 2.04% CMAC del Santa 2.04%
Deposito Financiera Dolares 2.53% Credinka 3.00% Crediscotia 2.05%
FdeF CC Acciones Innovacion DIVISO CONSERVADOR DOLARES
0, 0, - 0,
Fondos Mutuos 3.01% CREDIFONDO SAF 12.85% DIVISO FONDOS SAF S.A. 9-14%
Tipo de Cambio 0.90% Tipo de cambio USDPEN 2.02% Tipo de cambio EURPEN -0.21%
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En el ultimo mes (febrero 2024 versus enero 2024)

Rentabilidad de los instrumentos de
inversion por moneda (feb.24 - ene.24)
16.1%

8.6%

13%  0.3%

-8.8%

-11.8%

Promedio Mas alta Més baja

Délares = Soles

Rendimiento promedio por tipo de
instrumento (feb.24 - ene.24)

Bolsa de Valores de Lima
AFP

Depdsito Banco Soles
Fondos Mutuos

Depésito Financiera Soles
Depdsito CMAC Soles
Depdsito CRAC Soles

Bonos Délares 0.1%

6.3%

o La rentabilidad de los instrumentos financieros
promedid ligeras ganancias de 0.6% en el Gltimo mes.
Cabe resaltar que el 27.3% de los instrumentos registré
rendimientos por encima de la inflacién (0.56%).

o Los instrumentos denominados en soles y dolares
registraron ligeras ganancias de 1.3% y 0.3%,
respectivamente.

o Las divisas extranjeras registraron pérdidas de 0.93%
promedio. Ello a razén de que el délar y el euro se
depreciaron en 0.75% y 1.11%, respectivamente.

nEn linea con la apreciacioén del sol, los depdsitos en
soles rindieron en promedio 0.3%, no habiendo
diferencias significativas entre las distintas clases de
entidades financieras que operan en nuestro pais para
el periodo analizado.

o La inversion en acciones listadas en la Bolsa de
Valores fueron el asset class con el mejor rendimiento
del mes, registrando una rentabilidad promedio de
+6.3% entre las alternativas analizadas. Las acciones
gue presentaron las mayores subidas fueron las de
construccion y financieras (16.1% y 13.4%,
respectivamente). Por su parte, las acciones de mineria
registraron pérdidas de 3.6%.

o Los fondos de AFP's registraron una rentabilidad
promedio de +1.1%. El Fondo 3 presenté las mayores
ganancias con un rendimiento de 2.9% en el mes.

En relacién a los resultados por administradora se

Depésito Banco Dolares -0.4% 1 aprecia que Profuturo lider6é ganancias en el Fondo 1
- . (+0.1%) y Fondo 3 (+3.1%). En la misma linea, Prima
Deposito CMAC Dolares 072% B registro las mayores ganancias del Fondo 2 (+1.1%), y
Depésito CRAC Délares 0% B Habitat en el Fondo 0 (+0.6%).
Tipo de Cambio 09% m o Las inversiones de los Fondos Mutuos presentaron
ligeras ganancias de 0.4% en el dltimo mes. Cabe
-5% 0% 5% 10% indicar que en esta categoria los rendimientos oscilaron
entre -11.8% y +8.6%.
Inflacién = = e -
El fondo mas rentable en el tltimo mes fue FdF CC
Namero de instrumentos por intervalo Acciones China CREDIFONDO SAF, considerando el
de rentabilidad (feb.24 _ ene_24) tipo de cambio, el cual invierte en instrumentos
representativos de participacion en el patrimonio de
214 empresas con exposicién econémica mayoritaria a
China.
41 26 13
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Mirando mas de cerca

feb.24 - ene.24

&= RAIFEL

Tipo de Instrumento Promedio Mayor Rentabilidad
AFP 1.05% Profuturo F3 3.11% Habitat F1 -0.23%
Bolsa de Valores de Lima 6.29% S&P BVL Construccion 16.12% S&P BVL Mineria -3.59%
Bonos Ddélares -0.07% Bono LEAS TOTAL - TOTAS6BA3A | -0.07% | Bono LEAS TOTAL - TOTAS6BA3A | -0.07%
Depo6sito Banco Soles 0.43% Mibanco S 0.53% Alfin S 0.07%
Depo6sito CMAC Soles 0.26% CMAC Arequipa S 0.57% CMAC Cusco S 0.11%
Deposito CRAC Soles 0.21% Del Centro S 0.21% Del Centro S 0.21%
Deposito Financiera Soles 0.34% Crediscotia S/. 0.55% Credinka S 0.08%
Depo6sito Banco Délares -0.41% BBVA -0.28% Alfin -0.74%
Depésito CMAC Délares -0.72% CMAC Huancayo -0.72% CMAC Huancayo -0.72%
Depésito CRAC Délares -0.75% Raiz -0.75% Raiz -0.75%
Tipo de Cambio -0.93% Tipo de cambio USDPEN -0.75% Tipo de cambio EURPEN -1.11%
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El presente boletin es elaborado mensualmente por Mercado de Capitales, Inversiones y Finanzas (MCIF) y el
Instituto de Finanzas y Economia de Lima (IFEL), como parte de sus publicaciones de la serie “Aprendiendo a
Invertir’. El objetivo es brindar una base referencial de comparacion objetiva de los rendimientos de los
instrumentos financieros en el Perd. No se descuentan de estos rendimientos los costos de mantenimiento y
similares. No constituye recomendacién de inversiébn en ninguno de los instrumentos mencionados en el
boletin.

Se utiliza informacion publica facilitada principalmente por el BCRP, la SBS y la SMV (anteriormente
CONASEV). Los detalles metodol6gicos se encuentran en la pagina www.mcifperu.com.

Los célculos de rendimientos se realizan todos en soles y se asume la situacion de las alternativas de ahorro e
inversion que son accesibles a una persona con recursos limitados.

Para mayor alcance y detalle de la informacion visite




