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Perl: Analisis de los rendimientos de los
instrumentos financieros

Lo mas destacado

Ultimos doce meses

promedio entre todos los
instrumentos evaluados. Cabe
resaltar que, el 42.2% de los
instrumentos superaron la inflacién
anual que se ubic6 en 1.2%.

« Las inversiones en renta variable

de Lima, ahora integrados en la
holding NUAM, registraron un
rendimiento promedio de 30.2%.
Donde el indice MSCI NUAM PERU
GENERAL alcanz6 un rendimiento

fija en soles alcanzaron una
rentabilidad de 10.4%.

* Todos los fondos de las AFPs
registraron ganancias, alcanzando
un 7.2% de rentabilidad, en
promedio. Se destaca el Fondo 3
con 9.7% de rentabilidad promedio.

* Los depositos a plazo en soles en
las entidades financieras generaron
rendimientos de 4.5%, en promedio.
Se destaca los depdsitos a plazo en
soles por parte de las CRACs que
lograron una rentabilidad de 5.3%.

* Los fondos mutuos reportaron
pérdidas de 1.7%. Sin embargo, los
fondos con mayor rendimiento
fueron los que invirtieron
principalmente en acciones de

mayoritaria a paises desarrollado
como emergentes.

« Las divisas extranjeras registraron
pérdidas de 5.9%, en promedio. A
razon de que el délar sigue
perdiendo valor con una
depreciacion de 10.6% respecto al
sol. En la misma linea, el euro se
depreci6 en 1.3%.

* Se registraron pérdidas de 0.7% en

de los indices de la Bolsa de Valores

de 32.2%. Los instrumentos de renta

empresas con exposicion econémica

En lo que va del afio

* En lo que va del afio, se
registraron pérdidas promedio de
0.5%. Cabe resaltar que el 44.7%
de los instrumentos registré
rendimientos por encima de la
inflacion acumulada (1.1%).

* Las inversiones en la Bolsa de
Valores de Lima destacan con un
rendimiento promedio de 32.1%.
Por su parte, los instrumentos de
renta fija en soles alcanzaron
rendimientos positivos de 6.5%, en
promedio.

* Por su parte, los fondos de AFP
registraron una rentabilidad de
7.9%, en promedio. Los mejores
rendimientos se registraron en el
Fondo 3 con 11.0% de ganancia.

* Los depdsitos a plazo en soles
de las entidades financieras
siguen mostrando un buen
desempefio en comparacion de los
depositos en ddlares. Asi, los
depositos en soles lograron
rendimientos de 3.5%, mientras
que en dolares registraron
pérdidas de 7.9%.

* Los fondos mutuos mostraron
pérdidas de 1.1% en lo que va del
afo. Sin embargo, los fondos con
mayor rendimiento fueron los que
invirtieron principalmente en
acciones de empresas con
exposicibn econdémica mayoritaria
a paises con mercados
desarrollados y emergentes.

* Las divisas extranjeras mostraron
pérdidas de 4.8%, a causa de la
depreciacion del délar en 10.5%.
El euro mostré una apreciacion de
0.9% respecto al sol.

Diciembre 2025

* En noviembre, los instrumentos
analizados registraron ligeras
ganancias de 0.1%, en promedio.
Cabe resaltar que el 73.0% de los
instrumentos registré rendimientos
por encima de la inflacion (0.0%).

* Las acciones de la Bolsa de
Valores lideraron el periodo con
ganancias de 1.8% en promedio.
Las acciones que lograron
mayores ganancias pertenecen al
indice MSCI NUAM USD con
6.1% de rentabilidad en el mes.

* Los fondos de AFP's registraron
ligeras ganancias de 0.7%, en
promedio. En esta oportunidad, el
Fondo 1 lider6 las ganancias con
un rendimiento de 1.0% en el
mes.

* Los depdsitos a plazo en soles
alcanzaron rendimientos de 0.3%,
cifra superior a los rendimientos
de depdsitos en délares, los
cuales no registraron pérdidas ni
ganancias (0.0%).

* Los fondos mutuos no
registraron ganancias ni pérdidas
(0.0%). A pesar de ello, los
fondos con mayor rendimiento
fueron los que invirtieron
predominantemente en empresas
con enfoque sostenible, asi como
con exposicién a paises
desarrollados.

* Las divisas extranjeras
presentaron ganancias de 0.5%
promedio, resultado de la
apreciacion del euro en 1.1%. El
dolar, en cambio, mostr6 una
menor depreciacion de 0.2%
respecto al sol.




Y ECONOMIA
| DELIMA

i | INSTITUTODE
Boletin de rendimientos de instrumentos de ahorro e inversion FERIERIETREN - ﬂ |FEL FINANZAS

Resumen de los Instrumentos con Mayor y Menor Rendimiento

Mayor Rendimiento Menor Rendimiento

Ultimos doce meses

MSCI NUAM PERU GENERAL 32.2% | |SCOTIA FONDO PREMIUM $ SCOTIA FONDOS| -15.3%
\5/22 ECK EL DORADO PERU ETF EL DORADO 29.1% | |SF Institucional Renta $ VIl SCOTIA FONDOS | -13.8%
MSCI NUAM PERU SELECT CAPPED 15% 28.2% ﬁg,{;‘gg@ ESTRUCTURADA IX SCOTIA -13.5%
PRUDENTIAL SAF-PRUDENTIAL RENTA
0, - 0,
IF ACCIONES INTERFONDO 2L0% | | ol ARES SERIE B 13.2%
SURA ACCIONES FONDOS SURA SAF 20.8% | |SF Institucional Renta $ V SCOTIA FONDOS -12.4%

Year to Date (YTD)

VAN ECK EL DORADO PERU ETF EL DORADO SF NOTA ESTRUCTURADA X SCOTIA
36.7% -24.8%
SAF FONDOS
MSCI NUAM PERU GENERAL 34.6% SCOTIA FONDO PREMIUM $ SCOTIA FONDOS| -15.3%
MSCI NUAM PERU SELECT CAPPED 15% 29.5% SF Institucional Renta $ VIl SCOTIA FONDOS -14.0%
CREDI. ACC. LATAM-PACIFICO CREDICORP SAF 26.8% SF Institucional Renta $ V SCOTIA FONDOS -12.3%
IE ACCIONES INTERFONDO 21.9% SCOTIA DEPOSITO DISPONIBLE $ SCOTIA 12.0%
FONDOS
MES
. . PRUDENTIAL SAF-PRUDENTIAL RENTA
0, - 0,
FdF Credicorp Impacto Sostenib CREDICORP SAF 6.4% DOLARES SERIE B 5.2%
MSCI NUAM USD 6.1% FdeF CC Acciones Innovacion CREDICORP SAF| -4.1%
CREDI. ACC. LATAM-PACIFICO CREDICORP SAF 4.1% FdF BBVA Acciones Glob Tecnol BBVA SAF -3.8%
FdeF CRED ACC SECTOR SEGURID
- 0, - 0,
BLUM SAF-BLUM DEUDA PRIV GLOBAL SERIE A 1.8% CREDICORP SAE 3.8%
BLUM SAF-BLUM DEUDA PRIV GLOBAL SERIE B 1.8% SF Nota Estructurada VIII SCOTIA FONDOS -3.8%

Nota: Segin metodologia actual
1) En el caso de fondos mutuos no se consideran aquellos con valores cuota mayores a S/ 5000 o $ 1000.

2) Segun informacion publicada por la Bolsa de Valores de Lima, a partir de septiembre de 2025, los indices
considerados para la renta variable son MSCI NUAM Peru General, MSCI NUAM Peru Select Capped 15%, MSCI NUAM
Peru Select y MSCI NUAM USD, los cuales forman parte de la holding NUAM. Asimismo, los indices sectoriales dejaron de
ser considerados,

3) No se consideran los Fondos Mutuos denominados “Diviso Conservador Soles” y “Diviso Conservador Délares” ya que
han ingresado a etapa de liquidacién, segun lo informado como Hecho de Importancia por Diviso Fondos.



INSTITUTODE
Boletin de rendimientos de instrumentos de ahorro e inversion VTS ﬂ ”:EI_ itz

DELIMA

Resultados de los Gltimos doce meses (noviembre 2025 versus noviembre 2024)

Rentabilidad de los instrumentos de o En los dltimos doce meses se registré una pérdida

inversién por moneda (nov.25- nov.24) de 0.8% en promedi9 entre todos los instrumentos
analizados. En esa linea, 42.2% de los instrumentos

superaron la inflacion (1.2%).

32.2%  29.1% - .
n En los ultimos doce meses, los instrumentos

6.1% - denominados en soles han logrado un mejor
— - desempefio que los instrumentos en soles, alcanzando
-4.9% -3.3% asi una rentabilidad de 6.1% en promedio. Por el lado

-15.3% de los instrumentos en délares, estos registraron
pérdidas de 5.2%.
Promedio Mas alta Mas baja . ) ) L
o Las divisas extranjeras registraron pérdidas de 5.9%
Soles promedio como consecuencia de la depreciacion de
dolar de 10.6%. En la misma linea, el euro se deprecié
en 1.3%, aunque en menor proporcion.

Délares =

Rendimiento promedio por tipo de
instrumento (oct.25 - oct.24) o Las inversiones en renta variable de los indices de la
Bolsa de Valores de Lima, ahora integrados en la

Bolsa de Valores de Lima holding NUAM, registraron un rendimiento promedio de

1 %0:2% " 30.2%. Donde el indice MSCI NUAM PERU GENERAL
Bonos Soles b 10.4% alcanz6 un rendimiento de 32.2%. Los instrumentos de
| renta fija en soles alcanzaron una rentabilidad de
AFP : 7.2% 10.4% en promedio.
Depdsito CRAC Soles b 53% ) .
] o Los fondos mutuos registraron pérdidas de 1.7%. No
Deposito Financiera Soles b 500 obstante, cabe resaltar que esta categoria muestra una
. ' dispersion considerable en sus resultados, pues estos
Depdsito CMAC Soles : 4.7% oscilan entre -15.3% y 29.1%, debido a la alta
Dep6sito Banco Soles : 3.79% volatilidad de esta clase de instrumento.
Fondos Mutuos 1.79% El fondo més rentable en los Gltimos doce meses fue
Tino de Cambio : VAN ECK EL DORADO PERU ETF EL DORADO SAF,
P 5.9% considerando el tipo de cambio. Este fondo se centra

Deposito Banco Dolares 70% m en invertir predominantemente en instrumentos que
tengan las mismas caracteristicas o que sean

]
Deposito Financiera Délares -8.9% -: substancialmente idénticos a los componentes que se
- . encuentren listados en la BVL o cualquier bolsa de
Deposito CMAC Délares ) | )
P 10.0% -y valores reconocida por la SMV.
Deposito CRAC Doélares 10.2%

o Los depdsitos en soles en las entidades financieras
y registraron rendimientos de 4.5% en promedio. En
Inflacion === primer lugar, se encuentran los depdsitos en soles de
las cajas rurales, que registraron una ganancia
Namero de instrumentos por intervalo de promedio de 5.3%. Luego se encuentran los depositos

rentabilidad (nov.25 - nov.24) enas financiras (5.2, cajas mnicipales (41%)y

138
o Los fondos de AFPs reportaron ganancias de 7.2%
en promedio. El Fondo 3 fue el més rentable con
50 43 ganancias de 9.7%.
9 16 Analizando los resultados de las administradoras,
Habitat lideré con la mayor rentabilidad en casi los
X .5 g < A fondos, Fondo 0 con 4.9%, Fondo 1 con 8.3%, Fondo 2
Oé LG ‘S 'o\? S g con 8.7%. En cambio, para el Fondo 3, Profuturo y
g o8& S o\° = Habitay compartieron el liderazgo con 12.9%.
£ c N
\V = =i
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Mirando mas de cerca

nov.25 - nov.24

e RIFEL

Tipo de Instrumento Promedio Mayor Rentabilidad
AFP 7.2% Habitat F3 12.9% Profuturo FO 4.6%
Bolsa de Valores de Lima 30.2% MSCI NUAM PERU GENERAL 32.2% HClI NUAM PERU SELECT CAPPED 1} 28.2%
Bonos Soles 10.4% Bono LUZ DEL SUR - LUSUR4BC2A | 10.4% N.d. N.d
Depésito Banco Soles 3.7% Oh!' s 5.3% Alfin S 2.9%
Depésito CMAC Soles 4.7% CMAC Maynas S 6.3% CMAC Cusco S 2.6%
Depédsito CRAC Soles 5.3% Los Andes S 6.0% Prymera S 4.1%
Depésito Financiera Soles 5.2% Surgir S 6.0% Crediscotia S/. 4.3%
Depésito Banco Délares -7.0% GNB -6.9% Mibanco -10.6%
Depésito CMAC Ddélares -10.0% CMAC Arequipa -7.9% CMAC Cusco -10.6%
Depésito CRAC Délares N.d. Prymera -10.2% Prymera -10.2%
Depésito Financiera Délares -8.9% Qapaq -6.6% Confianza -10.6%
Fondos Mutuos 79 | VANECKELDORADO PERUETF |, | SCOTIAFONDO PREMIUMS | oy,
Tipo de Cambio -5.9% Tipo de cambio EURPEN -1.3% Tipo de cambio USDPEN -10.6%

INSTITUTO DE
FINANZAS

Y ECONOMIA
DELIMA



INSTITUTODE
Boletin de rendimientos de instrumentos de ahorro e inversion VTS ﬂ |FEL itz

DELIMA

En lo que va del afio (hoviembre 2025 versus diciembre 2024)

o En lo que va del afio, los instrumentos financieros
reportaron pérdidas de 0.5%. Cabe resaltar que el
44.7% de los instrumentos registré rendimientos por
encima de la inflacién acumulada (1.1%).

Rentabilidad de los instrumentos de
inversion por moneda (nov.25 - dic.24)

34.6% 36.7%
o En general, los instrumentos denominados en soles
-3.4%  24.8% registraron un mejor desempefio con ganancias de
T - 5.9% en promedio. Por el lado de los instrumentos
denominados en doélares registraron pérdidas de 4.5%.

5.9%

Promedio Méas alta Més baja a Los indices de Bolsa de Valores de Lima fueron la
alternativa mas rentable de este periodo (32.1%).
Délares m = Soles Donde el indice MSCI NUAM PERU GENERAL
alcanz6 un rendimiento de 34.6%. Asimismo, los
instrumentos de renta fija en soles alcanzaron un

Rendimiento promedio por tipo de desempefio positivo de 6.5%, en promedio.

instrumento (nov.25 - dic.24)
o Los fondos mutuos registraron pérdidas de 1.1%. No

Bolsa de Valores de Lima 3 32.1% obstante, cabe resaltar que esta categoria muestra una
: dispersion considerable en sus resultados, pues estos
AFP 1 T9% oscilan entre -24.8% y 36.7%. Los fondos que
Bonos Soles ! mostraron mejor desempefio son aquellos que
: 6.5% invirtieron en instrumentos con exposicion a mercados
Depésito Financiera Soles b 48% desarrollados y emergentes.
!
Depdsito CMAC Soles b 38% El fondo més rentable en los Gltimos doce meses fue
o | VAN ECK EL DORADO PERU ETF EL DORADO SAF,
Depésito Banco Soles ' 3.2% considerando el tipo de cambio. Este fondo se centra
Depésito CRAC Soles I - en invertir prgdominantemente_ en instrumentos que
70 tengan las mismas caracteristicas o que sean
Fondos Mutuos 1% |: substancialmente idénticos a los componentes que se
h encuentren listados en la BVL o cualquier bolsa de
Tipo de Cambio -4.8% W) valores reconocida por la SMV.
|
Deposito Banco Délares 7.0% ml o Los depdsitos en soles en entidades financieras
Depésito Financiera Délares 5.0% : tuviero_n mejor desenvolvimiento (3.5%) que los
R -l denominados en doélares (-7.9%). La mayor
Dep6sito CMAC Délares 10.2% -| rentabilidad se registro en los depdésitos en soles de
las financieras (promedio de 4.8%), seguido por las
cajas municipales (3.8%) y bancos con un rendimiento
Inflacion - - promedio de 3.2%.
o Los fondos de AFP's registraron ganancias de 7.9%
NUmero de instrumentos por intervalo de en promedio. En particular, destaco el Fondo 3 como el
rentabilidad (nov.25 - dic.24) fondo que logré generar mayores ganancias (11.0%),
132 seguido por el Fondo 1 (8.8%).
103
Analizando los resultados de las administradoras,
8 10 Habitat registré el mejor rendimiento para el Fondo 0
(4.3%) y Fondo 1 (10.1%). Para el caso del Fondo 2,
= = T = v Profuturo y Habitat lideraron con 9.1% de ganancias.
?? :g ?_. R. § Profuturo registré el mejor rendimiento para el Fondo 3
~ & S X — (14.6%).
S z S =
v, T &
X €
=} =
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Mirando mas de cerca

nov.25 - dic.24
Tipo de Instrumento Promedio Mayor Rentabilidad Menor Rentabilidad
AFP 7.9% Profuturo F3 14.6% Profuturo FO 4.2%
. MSCI NUAM PERU SELECT
0, 0, 0,
Bolsa de Valores de Lima 32.1% MSCI NUAM PERU GENERAL 34.6% CAPPED 15% 29.5%
Bonos Soles 6.5% Bono LUZ DEL SUR - LUSUR4BC3A 6.5% N.d N.d
Depo6sito Banco Soles 3.2% Qapaq S 4.8% Alfin S 2.5%
Depésito CMAC Soles 3.8% CMAC Paita S 6.1% CMAC Maynas S 0.7%
Depésito CRAC Soles 2.5% Del Centro S 3.0% Los Andes S 1.8%
Deposito Financiera Soles 4.8% Proempresa S 5.5% Crediscotia S/. 4.1%
Depésito Banco Délares -7.0% GNB -7.1% Mibanco -9.3%
Depésito CMAC Ddélares -10.2% CMAC Arequipa -9.2% CMAC Cusco -10.5%
Depésito Financiera Délares -8.9% Confianza -6.8% Compartamos -10.5%
VAN ECK EL DORADO PERU ETF SF NOTA ESTRUCTURADA X
- 0, 0, - 0,
Fondos Mutuos 1.1% EL DORADO SAF 36.7% SCOTIA EONDOS 24.8%
Tipo de Cambio -4.8% Tipo de cambio EURPEN 0.9% Tipo de cambio USDPEN -10.5%
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En el altimo mes (noviembre 2025 versus octubre 2025)

Rentabilidad de los instrumentos de
inversiéon por moneda (nov.25 - oct.25)

6.1% 6.4%

0.5% -0.5%

-5.2%

-0.1%

Promedio Mas alta Mas baja

Délares = Soles

Rendimiento promedio por tipo de
instrumento (nov.25 - oct.25)

Bolsa de Valores de Lima I 18%

AFP h 0.7%
Tipo de Cambio '- 0.5%
|
Depdsito CMAC Soles h 0.3%
Deposito Banco Soles :h 0.3%
Depdsito Financiera Soles '- 0.3%
Depésito Financiera Délares i 0.1%
Depésito Banco Dolares : 0.1%
Fondos Mutuos i 0.0%
Bonos Soles : 0.0%
Depo6sito CMAC Doélares 0.1% fl
2% 0% 2%

Inflacién

NUmero de instrumentos por intervalo
de rentabilidad (nov.25 - oct.25)

159
73
13 25
= < 3 v
R 2 S ~
.
= 9 L =3
S 8 o
o = =
Vv =

o Los instrumentos registraron ligeras ganancias de
0.1% en el ultimo mes. Cabe resaltar que el 73.0% de
los instrumentos lograron rendimientos por encima de
la inflacion (-0.0%).

o En promedio, los instrumentos en soles registraron
un mejor desempefio con un rendimiento de 0.5%; en
cambio, los instrumento en délares presentaron
pérdidas de 0.1% en este mes.

a Por el lado de los instrumentos de renta variable, las
acciones de la Bolsa de Valores lideraron en este
periodo con ganancias de 1.8% en promedio. Las
acciones que lograron mayores ganancias pertenecen
al indice MSCI NUAM USD con 6.1% de rentabilidad
en el mes.

o Las divisas extranjeras presentaron ganancias de
0.5%, gracias a la apreciacién del euro en 1.1%
respecto al sol. Por el lado del délar, mostré una menor
depreciacion a comparacion de otros periodos (-0.2%).

o Las inversiones de los Fondos Mutuos no
presentaron ganancias ni pérdidas en el Gltimo mes
(0.0%). En esta categoria los rendimientos oscilaron
entre -5.2% y 6.4%.

El fondo mas rentable en el Gltimo mes fue FdF
Credicorp Impacto Sostenib CREDICORP SAF,
considerando el tipo de cambio. Este fondo se centra
en invertir principalmente en instrumentos de
empresas relacionadas a inversiones sostenibles con
exposicion econdémica mayoritaria a paises
desarrollados.

o Los fondos de AFP's registraron ganancias de 0.7%,
en promedio. El Fondo 1 lider6 las ganancias con un
rendimiento de 1.0% en el mes.

En cuanto a los resultados por administradora,
Profuturo logré obtener el mejor desempefio en el
Fondo 1 (1.2%) y Fondo 2 (1.1%), Prima alcanzé el
mejor desempenio para el Fondo 3 (1.1%). Para el caso
del Fondo 0, todas las administradoras alcanzaron el
mismo rendimiento de 0.3%, en promedio.
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Mirando mas de cerca

nov.25 - oct.25
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Tipo de Instrumento Promedio Mayor Rentabilidad

AFP 0.7% Profuturo F1 1.2% Profuturo FO 0.3%
Bolsa de Valores de Lima 1.8% MSCI NUAM USD 6.1% MSCI NUAM PERU SELECT -0.5%
Bonos Soles N.d N.d N.d N.d N.d

Depésito Banco Soles 0.3% GNB S 0.4% Bancom S 0.0%
Depésito CMAC Soles 0.3% CMAC Ica S 0.4% CMAC Huancayo S 0.1%
Deposito Financiera Soles 0.3% Crediscotia S/. 0.4% Confianza S 0.2%
Depésito Banco Délares 0.1% BCI 0.1% Alfin -0.2%
Depésito CMAC Ddélares -0.1% CMAC Huancayo -0.1% CMAC Huancayo -0.1%
Tipo de Cambio 0.5% Tipo de cambio EURPEN 1.1% Tipo de cambio USDPEN -0.2%
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El presente boletin es elaborado mensualmente por Mercado de Capitales, Inversiones y Finanzas (MCIF) y el
Instituto de Finanzas y Economia de Lima (IFEL), como parte de sus publicaciones de la serie “Aprendiendo a
Invertir”. El objetivo es brindar una base referencial de comparacién objetiva de los rendimientos de los
instrumentos financieros en el Per(. No se descuentan de estos rendimientos los costos de mantenimiento |
similares. No constituye recomendacion de inversidon en ninguno de los instrumentos mencionados en el
boletin.

Se utiliza informacién publica facilitada principalmente por el BCRP, la SBS y la SMV (anteriormente
CONASEV). Los detalles metodoldgicos se encuentran en la pagina www.mcifperu.com.

Los célculos de rendimientos se realizan todos en soles y se asume la situacion de las alternativas de ahorro e
inversion que son accesibles a una persona con recursos limitados.

Para mayor alcance y detalle de la informacion visite
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